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2100 Kebenhavn &

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt @&ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
garelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

19. november 2013

Livsforsikringsselskabets navn
PensionDanmark Pensionsforsikringsaktieselskab

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pA anmeldelsen.

Dodelighed til markedsveerdiopgerelser 2013.

Resumé

Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldel-
sen.

Anmeldelsen andrer de forudsaetninger om dgdelighed, som selskabet anvender ved opgerelsen af
livsforsikringshensaettelserne.

Som bilag vedleegges "Bilag 7 Markedsveerdisatser” og "Statistisk analyse af bestandsdedelighe-
den”.

Lovgrundiaget

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrarer lov om finansiel virksomhed §20, stk. 1, nr. 6) grundlaget for beregning af livs-
forsikringshenszettelser savel for den enkelte forsikringsaftale som for selskabet som helhed.
Ikrafttreedelse

Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

Anmeldelsen treeder i kraft den 31. december 2013.

FfEndrer folgende tidligere anmeidte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller aendrer,

Anmeldelsen sendrer anmeldelse af 21. december 2012 "Anmeldelse af dedeligheder til opgerelse af
markedsvzerdi af livsiorsikringshensesttelser”.

Angivelse af forsikringskiasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtge-
relsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse |.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgorelsens § 2, stk. 3.
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Til beregning af livsforsikringshensaettelserne til markedsveerdi anmelder selskabet en dedelighed,
som er baseret pa statistisk test af selskabets observerede dedelighed mod det af Finanstilsynet
opstillede benchmark. Den anmeldte dedlighed bestar af en nuvaerende, observeret dedelighed samt
en forventning til fremtidige levetidsforbedringer. Den nuveerende, observerede dedelighed er frem-
kommet ved statistisk analyse baseret pa Finanstilsynets anvisninger i brev af 19. maj 2011. De
fremtidige levetidsforbedringer anmeldes som givet ved Finanstilsynets geeldende benchmark for
fremtidige levetidsforbedringer. Der er i analysen skelnet mellem kvinder og maend samt aktive og
ikke-aktive, hvor gruppen ikke-aktive er de medlemmer, som har faet eller far udbetalinger fra dask-
ningen supplerende fertidspension.

Den statistiske analyse bestar af en raskke test som er beskrevet i det vedlagte bilag "Statistisk ana-
lyse af bestandsdodeligheden” vedlagt denne anmeldelse. Resuitatet af testene er, at PensionDan-
mark baseret pa Finanstilsynets givne model kan pavise en signifikant afvigelse fra Finanstilsynets
benchmark for alle aldre frem {il alder 80 ar. For alle, bortset fra aktive kvinder, kan der yderligere
pavises en signifikant afvigelse for aldre over 80 ar.

Parameterveerdierne for den nuveerende, observerede deodelighed udtrykt som modeldedeligheden,
er givet ved folgende, og anvendes i henhold til den af Finanstilsynet opstillede model:

Gruppe a_ 40 a_60 a_80
"Aktive" kvinder -0,0560 0,2816 0,0000
"Aktive” maend 0,1368 0,2109 0,1864
"Ikke aktive" kvinder 1,3316 0,8410 0,3972
"Tkke aktive" maend 1,2003 1,2164 0,3882

Mens de forventede fremtidige levetidsforbedringer er givet ved Finanstilsynets gaeldende bench-
mark for fremtidige levetidsforbedringer.

PensionDamarks levetidsanalyse for aret er vedlagt som bilaget "Statistisk analyse af bestandsdede-
ligheden”.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Anmeldelsen har ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, da der udelukkende anmeldes
satser til opgarelse af livsforsikringshensasttelserne.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegareisen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Anmeldelsen har ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, da der udelukkende an-
meldes satser til opgerelse af livsforsikringshensasttelserne.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, |f.
bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare her-
for. Redegarelsen kan alternativt anferes i "Redegarelse i henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtgerel-
sens § 6, stk. 1.

Anmeldelsen har ingen juridiske konsekvenser for PensionDanmark, da der udelukkende anmeldes
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satser til opgerelse af livsforsikringshensasttelserne.

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmsessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegore herfor.

Redegereisen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegarelsen kan alternativt anferes i “Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

De gkonomiske konsekvenser for PensionDanmark er en foreggelse af hensasttelserne til forsikrings-
klasse |. Beregnet med den gaeldende diskonteringsrentekurve pr. 30. november 2013 udger for-
ggelsen af hensaettelseme 33 mio. kr.

For investeringsgruppe 1 kan forggelsen af livsforsikringshenszaettelsen pr. 30. november 2013 ikke
indeholdes i gruppens samlede kollektive bonuspotentialer, og der pafares derfor egenkapitalen en
udgift pa 38 mio. kr., som felge af aendrede forudszetninger om dedelighed for investeringsgruppe 1.

Investeringsgruppe 2 og investeringsgruppe 3 far en nedsaettelse af livsforsikringshenseettelserne
som falge af andrede forudseetninger om dedeligheden. Nedszettelsen for investeringsgruppe 2
udger pr. 30. november 2013 godt 12 mio. kr., som forgger gruppens samlede kollektive bonuspo-
tentialer. For investeringsgruppe 3 er andringen pr. 30. november 2013 godt 5 mio. kr., som ligele-
des vil forage gruppens kollektive bonuspotentiale. Inden sndringen udger det kollektive bonuspo-
tentiale pr. 30. november 2013 cirka 176 mio. kr. for investeringsgruppe 2 og cirka 115 mio. kr. for
investeringsgruppe 3.

Gruppen PKAD er uden ret til bonus, og eventuelle sendringer i livsforsikringshenseettelsen for ord-
ningen pavirker PensionDanmarks egenkapital. Beregnet pr. 30. november 2013 forages livsforsik-
ringshensasttelserne for PKAD med 12 mio. kr.

PensionDanmarks egenkapital pavirkes pr. 30. november 2013 altsd med en udgift pa 50 mio. kr.
som folge af eendrede forudseetninger om dedeligheden. Egenkapitalen udger pa samme tidspunkt
godt 4 mia. kr., og sendringerne pavirker siledes ikke selskabets akonomiske situation.

Datagrundlaget for anmeldelsen er PensionDanmarks klasse | forsikringer, som er de forsikringer,
hvortil der afsaettes livsforsikringshensasttelser. Til brug for den statistiske analyse er der indsamlet
data for samtlige medlemmer med en igangvaerende eller tidligere tilknytning tit PensionDanmark, jf.
beskrivelsen i bilaget "Statistisk analyse af bestandsdedeligheden”.

Navn
Angivelse af navn

Torben Mdger Pedersen

Dato og underskrift

19. december 2013 M

Navn

Angivelse af navn
Anders Bruun %&f -

Dato og underskrift

19. december 2013
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GALDENDE SATSBILAG VEDRORENDE MARKEDSVARDIGRUND-
LAGET

Anmeldelse af satsbilag for opggrelse af livsforsikringshenszettelser under forsikringsklasse 1T til
markedsvaerdi gaeldende indtil andet anmeldes.

Risikoelementer

Doadelighed
PensionDanmark anvender modeldgdeligheden som defineret af Finanstilsynet i brev af 9. de-
cember 2010.

Dgdeligheden er givet ved
at(x,i,k) = fi(x, i, k)(exp(asonso + GooxTeo + Gaoxao))(1 — R(x, k))i=2012

Hvor

fi er Finanstilsynets benchmarkdadelighed.

x er alder

i er kalenderdret

k er ken

R er Finanstilsynets benchmark for forventet fremtidig levetidsforbedringer.

Dedelighed for aktive
Faktorerne a, agnx. azox €Stimeres arligt pa basis af Finanstilsynets offentliggjorte benchmark.

Periode/Parameter Q40,kvinde Qgokvinde Agokvinde

31.12.2013 - indtil andet anmeldes -0,0560 0,2816 0,0000
R —

Periode/Parameter Q40,mand Qg0,mand Ag0,mand

31.12.2013 - indtil andet anmeldes 0,1368 0,2109 0,1864

Dedelighed for ikke aktive
Faktorerne a,gy, aenx. 3aox €stimeres arligt pa basis af Finanstilsynets offentliggjorte benchmark.

[
Periode/Parameter Qa0 kvinde Q0 kvinde Qg0 kvinde
31.12.2013 - indtil andet anmeldes 1,3316 0,8410 0,3972
Periode/Parameter Q40,mand Qg0,mand Qg0,mand
31.12.2013 - indtil andet anmeldes 1,2003 1,2164 0,3882
- |




Invaliditet
Invaliditeten for en x arig er givet ved
#;: - ai + 10b+c-x—10

— ——— - ——— =

Periode/Parameter a b C
- — —

31.,12.2010 -0,0002100 6,39142 0,02590

Beregningsprincip for opgorelse af segtefallehensattelser
Opggrelsen af hensaettelser til segtefaellepensioner sker i lighed med selskabets gvrige hensaet-
telser pd sandsynlighedsvaegtede cashflows.

Renter
Diskonteringsrente
Diskonteringsrenten finder anvendelse ved beregning af nutidsveerdien af betalingsstremme,
Betalingsstrgmme omfatter ydelser, pramier og omkostninger.

Diskonteringsrenten opggres jf. § 66 stk, 4, 3) som beskrevet i bilag 8 til Regnskabsbekendt-
gerelsen og hentes fra Finanstilsynets hjemmeside.

Forudsat reguleringssats for tilsagnsmedlemmer af det tidligere Arbejderbevaegelsens
Pensionskasse (APK)

Periode / reguleringssats Legnregulering Pristalsregulering
31.12.2006 - indtil andet anmeldes 2 pct. 2 pet,
Omkostninger

Der indregnes omk*¥ i opggrelsen af henszaettelser:

Periode/Gruppe For medlemmer tegnet pd P66 4,25%  For gvrige medlemmer

01.02.2011 - indtil andet anmeldes 396 kr. 401 kr.

Satsen omk™" indeholder et sikkerhedstillaeg Risko™*:

« 5 Omk
Periode / Arlig sats Risk “™

31.12.2008 - indtil andet anmeldes 5,00 kr.

Begraensningsintensiteter
Intensiteterne brug fremgar af Bekendtgarelse om livsforsikringsselskabers og tvaergaende
pensionskassers arsregnskaber.

Genkeb ifglge § 66, stk.1, pkt. 2
Genkeb omfatter overfarsler til andre pensionsinstitutter samt konvertering af opsparingen i
forbindelse med ophar af indbetaling af aftalte bidrag.



Tillaegget @ er et solidarisk tillaeg, der beregnes som en andel, P?, af summen af de retrospek-
tive hensaettelser, V? = Y VR:
8=p0 VR

Periode / Parameter P?

31.12.2001 - indtil andet anmeldes 0,0

Genkeb ifalge § 66, stk.5

Genkgb omfatter overfarsler til andre pensiensinstitutter samt konvertering af opsparingen i
forbindelse med hvilende medlemskab, hvor depotet ligger under den anmeldte bagatelgrasn-
se.

Tillzegget ¢ er et solidarisk tillaeg, der beregnes som en andel, P?, af forskellen mellem den re-
trospektive hensasttelse og veerdien af den retrospektive hensasttelse,

& = P? - maks(0; (VR — VR))

Periode / Parameter P°

30.06.2005 - indtil andet anmeldes anvendes ikke

19. december 2013
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Bilag, Statistisk analyse af bestandsdgdeligheden

Finanstilsynet har i brev af 11. juli 2013 bedt selskaberne om at indberette resultaterne af le-
vetidsanalysen foretaget med udgangspunkt i benchmark for levetidsforudsztninger 2012 og i
overensstemmelse med brev af 24. april 2012 samt brev af 19. maj 2011.

Dette bilag indeholder resultaterne af PensiecnDanmarks levetidsanalyse for 2013, og vediaeg-
ges anmeldelsen "Dgdelighed til markedsvaerdiopgerelser 2013" af 19, december 2013.

Konklusionen pa nzervaerende analyse er, at PensionDanmark baseret p8 Finanstilsynets givne
model med nuvaerende benchmark og nuvaerende data kan pavise en signifikant afvigelse fra
Finanstilsynets benchmark for alle aldre frem til alder 80 3r. For alle bortset fra aktive kvinder
kan der yderligere pdvises en signifikant afvigelse for aldre over 80 &r. Analysen resulterer
dermed i en modeldadelighed, som er forskellige fra Finanstilsynets benchmark for stgrstedelen
af alle aldre,

I vedlagte anmeldelse "Dadelighed til markedsvaerdiopgerelser 2013” sendrer PensionDanmark
de forudsaetninger om dedelighed, som selskabet anvender ved opgarelsen af livsforsikrings-
henseettelserne ultimo 2013, sdledes at der anvendes den modeldgdelighed, som fremkommer
af nedestende levetidsanalyse.

Finanstilsynets brev af 19. maj 2011 indeholdt falgende krav til PensionDanmarks indberetning
af analysen:

1. Resultaterne af samtlige af de af Finanstilsynet definerede statistiske tests af afvigelser
mellem selskabets observerede dedelighed og Finanstilsynets benchmark. Angivet ved
a. Testsandsynligheder og parametre
b. Grafisk fremstilling af observerede dedelighed, den anmeldte dedelighed uden le-

vetidsforbedringer, benchmark for den nuvaerende dgdelighed og modeldedelighe-
den.

2. Beregning af om og i givet fald hvor meget selskabets anmeldte fremtidige levetidsfor-
bedringer afviger fra Finanstilsynets benchmark

3. Opgarelse af livsforsikringshensaettelserne med den anmeldte dedelighed, med Finans-
tilsynets benchmark for nuvaerende dedelighed og benchmark for levetidsforbedringer,
sarmt med modeldgdeligheden fastsat i 1. og Finanstilsynets benchmark for fremtidige
levetidsforbedringer.

4. Restlevetiden for en 20 &rig, 40 3rig, 60 &rig og 80 drig med den nuvaerende anmeldte
dedelighed inkl. levetidsforbedringer og modeldadeligheden fastsat i 1. tillagt Finanstil-
synets benchmark for levetidsforbedringer.

5. Vurdering af om den gennemfgrte analyse giver et retvisende billede af dedeligheden i
bestanden.

Nummereringen anvendes i det efterfalgende til at referere til Finanstilsynets krav.

I brev af 24. april 2012 beder Finanstilsynet desuden selskaberne oplyse
6. Andringerne i garanterede ydelser, bonuspotentiale pa fripoliceydelser og bonuspoten-
tiale p8 fremtidige preemier, som felge af en opdatering af henholdsvis benchmark for
den observerede nuvaerende dedelighed/modeldedeligheden samt benchmark for de
forventede fremtidige levetidsforbedringer.

Tit brug for analysen er der indsamlet data for samtlige medlemmer med en igangvarende el-
ler tidligere tilknytning til PensionDanmark. Det er ved hjzlp af oplysninger fra Danmarks Sta-



1.

tistik identificeret, hvorvidt tidltgere medlemmer var i live pr. 31. december 2012, P8 denne
made har PensionDanmark indsamlet oplysninger om godt 1,3 millioner mennesker.

PensionDanmark har godt 8.700 medlemmer p3 forsikringsklasse 1. Heraf er godt 2/3 invalide
(ikke-aktive), der er hensat pa en invalidedgdelighed. I forbindelse med den statistiske test er
der derfor skelnet mellem de to grupper, aktive og ikke-aktive.

Alle opggrelser er med udgangspunkt i bestanden, som den s38 ud til regnskabet for november
2013.

Resultater af statistiske test pd nuvaerende dodelighed
a. Testsandsynligheder og parametre
Indberetningen skal indeholde resultaterne af samtlige af de (ovenst8ende) statistiske
tests, som selskabet har gennemfort, herunder testsandsynligheder og estimerede pa-
rametre.

Finanstilsynets givhe model, der testet i er givet ved falgende:

N, ~Poisson(u . E .. )

Mo =(eXplay, ry + ey 1o + Ayo oo ))FTBenchmark

x:alder
irkalenderdr
k:kon

Med folgende aldersafhaengige regressorer:

rp = min( 1, max(({ 60-x} / (60-40)0))
ry, = min{ 1, max((80-x) / (80-60)0))
rz = min{ ,max(( 100-x) / (100-80 }0))

Svarende til

ry =1 ndarx<40,r,, =0 ndrx260 og r,€(0]1) ndr 40< x <60
Fo =1ndrx<60, r,,=0ndrx=>800gr,e(01)ndr 60<x<80
too =1 ndr x <80, ry =0 ndr x 2100 og r, € (0,1 ) ndr 80 < x <100

Testet er udfert | overensstemmelse med brev af 19. maj 2011, og resultaterne er op-
summeret i tabellerne 1 - 4.

Resultatet af testene er, at PensionDanmark baseret pa Finanstilsynets givne model
med nuvarende benchmark og nuvaerende data kan pdvise en signifikant afvigelse fra
Finanstilsynets benchmark for alle aldre frem til alder 80 8r. For alle bortset fra aktive
kvinder kan der yderligere pavises en signifikant afvigelse for aldre over 80 &r.

PensionDanmark Bilag, Statistisk analyse af bestandsdedeligheden



Tabel 1. Gruppe “aktive” kvinder

[ Hypotese DF ba P-vaardi ResultatJ
Qug = Qgp = Ay =0 3 168,93_ <(,0001 =>Forkast hypotesen
g =0 1 3,37 0,0664 =>Accepter hypotesen

go = 0] age = 0 1 108,87 <0,0001 =>»Forkast hypotesen |

Tabel 2. Gruppe "aktive” maand

Hypotese DF ¥t P-vaardi Resultat
@y = gy = ag, =0 3 2004,18 <0,0001 =>Forkast hypotesen
gy =0 1 87,13 <0,0001 =2>Forkast hypotesen

—

Tabel 3. Gruppe "ikke-aktive” kvinder

Hypotese DF x: P-veerdi Resultat
Oag = Ogo = Ogg =0 3 560,57 <0,0001 =>Forkast hypotesen
Ggg =0 1 6,89 0,0087 =>Forkast hypotesen

Tabel 4. Gruppe "ikke-aktive” maand

[ |
Hypotese DF x? P-veerdi Resultat
Qyp = Qg = Qg = 0 3 2529,55 <0,0001 =>Forkast hypotesen
g, =0 1 9,08 0,0026 =>Forkast hypotesen

Modeldgdeligheden for de fire grupper er givet ved estimerede parametre og er angivet
i 5.

Tabel 5. Parametervardier til modeldodeligheden

Gruppe a_40 a_60 a_80
- "Aktive" kvinder -0,0560 0,2816 0,0000 d
"Aktive" mand 0,1368 0,2109 0,1864
"Ikke aktive" kvinder 1,3316 0,8410 0,3972
"Ikke aktive" mzend 1,2003 1,2164 0,3882

b. Grafisk fremstilling
Indberetningen skal desuden indeholde en grafisk fremstilling, med alder p§ x-aksen
og logaritmen til dedeligheden p8 y-aksen, af den observerede dodelighed, den nuvae-
rende anmeldte dodelighed uden levetidsforbedringer, benchmark for den observerede
nuvaerende dedelighed og modeldedeligheden.

I figur 1 og figur 2 viser Investeringsgruppe 1 og Investeringsgruppe 3 den dadelig-
hed, som hidtil har veeret anmeidt.

PensionDanmark Bilag, Statistisk analyse af bestandsdgdeligheden



Figur 1. Grafisk fremstilling for “aktive” kvinder
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Benchmark 2012

Investeringsgruppe 1 == nvesteringsgruppe 3

= PD model aktive 2012 = Observeret

Note: Alder pa x-aksen og logaritmen til dedeligheden pd y-aksen

Figur 2. Grafisk fremstilling for “aktive” maend
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== P model aktive 2012 x Observeret

Note: Alder pd x-aksen og logaritmen til dedeligheden pd y-aksen

Sammenligning af forventede levetidsforbedringer
Indberetningen skal derudover indeholde en beregning af, om og i givet fald hvor meget sel-
skabets anmeldte forventede fremtidige levetidsforbedringer afviger fra benchmark for de for-

ventede fremtidige levetidsforbedringer.

PensionDanmark har anmeldt en forventet fremtidig levetidsforbedring svarende til Finanstilsy-
nets gaeldende benchmark. Der er siledes ingen afvigelser mellem selskabets
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anmeldte forventede fremtidige levetidsforbedringer og Finanstilsynets benchmark.

Livsforsikringshensattelserne

Selskabet skal redegere for konsekvenserne af en a&ndring af levetidsforudseetningerne. Sel-
skaberne skal beregne livsforsikringshensaettelserne med henholdsvis den nuvasrende anmeld-
te dedelighed, med Finanstilsynets benchmark for den observerede nuvéeerende dodelighed og
benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer, og endelig med modeldadelighe-
den tillagt levetidsforbedringer.

PensionDanmark opger livsforsikringshenszettelser separat for hver af de tre anmeldte investe-
rings- og kontributionsgrupper, herudover opger PensionDanmark henszattelser til brug for til-
sagnsordninger vedrarende medlemmer af det tidligere PKAD.

Opgerelserne i tabel er alle foretaget med rentekurven af 29. november 2013.

Tabel 6. Livsforsikringshensaettelser, mio. kr.

—n -

Investerings- Antal med- Tidligere anmeldt Finanstilsynets PD Modeldadelighed

gruppe! lemmer Mv-dedelighed benchmark kensopdelt |
— —
1 1.741 1.569 1.669 1.607
2 5.200 2.309 2.434 2.297
! 3 1.754 425 442 425
PKAD 210 488 513 500
Total 8.905 4.795 5.058 4.829

1. jf. PensionDanmarks overskudspolitik

Investeringsgruppe 1 skal styrkes med ca. 38 mio. kr., ndr den henszettes pd modeldadelighe-
den. Investeringsgruppen bestr af 1,741 mediemmer med en gennemsnitsalder pa ca. 63 ar.

Investeringsgruppe 2 best&r af aktuelle invalidepensionister (ikke-aktive). En hensattelse pa
modeldadelighed medfarer et fald i hensaettelserne pa 12 mio. kr.

For Investeringsgruppe 3 giver et skift i dedeligheden fra den nuvarende anmeldte til model-
dedeligheden en frigivelse af styrkelser pa 4 mio. kr.

Bestanden af medlernmer fra det tidligere PKAD bestar udelukkende af kvinder over 55 3r, og
2/3 af medlemmerne er alderspensionister. Gruppen skal styrkes med ca. 12 mio. kr., nar den
henszttes pd modeldgdeligheden.

Restlevetider
Desuden skal selskaberne beregne restlevetiden for en 20-8rig, 40-3rig, 60 &rig og en 80 8rig
med henholdsvis den nuvaerende anmeldte dedelighed og modeldadeligheden tillagt levetids-
forbedringer.
PensionDanmarks hidtil anmeldte invalidedgdelighed er estimeret, s3 den giver det bedste fit

frem til alder 65 &r, da risikoen p8 invalideprodukter herefter ophgrer, og mediemmerne over-
gér til alderspension. En beregning af forventet restlevetid regnet pd den hidtil anmeldte inva-
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lidedgdelighed giver derfor mindre brugbare resultater efterhdnden som den del af dedelighed-
skurven, der ligger efter alder 65 8r vejer tungere.

Tabel 7. Restlevetider "aktive” mand og kvinder

Alder

Dadelighedsintensitet Ken 0 20 40 60 80
Tidligere anmeldte’ med K 86,89 65,06 43,38 23,30 8,44
levetidsforbedringer
(medlemmer i investe- M 88,01 66,16 44,27 23,73 8,37
tingsgruppe 1)
Tidligere anmeldte' med K 88,06 66,07 44,40 24,69 10,06
levetidsforbedringer
(medlemmer i investe-
ringsgruppe 3) M 89,05 67,06 45,24 25,08 9,97
PensionDanmark model- K 89,79 68,39 46,93 26,69 10,13
dedelighed 2012, kons-
opdelt M 86,59 64,80 43,11 22,90 7,56
Finanstilsynets bench- K 90,03 68,98 47,63 27,22 10,15
mark 2012

M 88,00 66,74 45,21 24,63 8,23

1 Den tidligere anmeldte dedelighed er kensuafhangig. De anmeldte levetidsforbedringer felger Finanstilsy-
nets benchmark og er dermed kensopdelte.

Tabel 8. Restlevetider “ikke-aktive" maend og kvinder

Alder

Dgdelighedsintensitet Kon o 20 40 60 80
Tidligere anmeldte! med K 80,03 61,88 45,73 31,87 20,02
levetidsforbedringer

{medlemmer i investe-

ringsgruppe 2 og ikke- M 80,49 62,39 46,59 32,37 19,90
aktiv medlemmer af in-

vesteringsgruppe 3}

PensionDanmark model- K 81,87 60,05 39,03 22,34 8,65
dedelighed invalide

2012, kensopdelt M 75,08 52,12 32,29 17,88 6,82

1 Den tidligere anmeldte dpdelighed er kensuafhaengig. De anmeldte levetidsforbedringer falger Finanstilsy-
nets benchmark og er dermed kgnsopdelte.

Vurdering af analysen

PensionDanmark har en stor homogen medlemsbestand, hvilket giver PensionDanmark et godt
udgangspunkt for estimation af dadeligheden i selskabet. PensionDanmarks bestand er dog en
forholdsvis ung bestand, der er praeget af en opstart, hvor bidragsindbetalingerne var meget
beskedne og PensionDanmarks forsikringsbetingelser, der tilsiger en sumudbetaling af labende
ydelser under PBL’s bagatelgraense. PensionDanmark har derfor beriget sit datamateriale med
observationer tidligere medlemmer. Berigelsen er sket med data fra Danmarks Statistik, og
inddragelsen af disse tidligere medlemmer giver et bredere datamateriale for alle aldre. Det
samlede datamateriale, som PensionDanmark nu rader over bestar af ca. 1,3 millioner nuvae-
rende og tidligere medlemmer og er observeret i drene 2008, 2009, 2010, 2011 0g 2012, Re-
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sultaterne af levetidsanalysen vurderes derfor at give et retvisende billede af dgdeligheden i
bestanden.

Betydning af opdatering af benchmark

Finanstilsynet stiller desuden krav om, at selskaberne ved anmeldelse af nye dadeligheder skal
angive - i det omfang det er relevant - &ndringerne i garanterede ydelser, bonuspotentiale p8
fripoliceydelser og bonuspotentiale p& fremtidige preemier, som faige af en opdatering af hen-
holdsvis benchmark for den observerede nuvaerende dedelighed/modeldpdeligheden samt
benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer.

PensionDanmark har ikke hidtil anvendt modeldedeligheden, og en opdatering af observerede,
nuvarende dagdelighed/modeldedeligheden har derfor ikke haft betydning for de garanterede
ydelser eller bonuspotentiale pd fripoliceydelsen. Nedenstdende tabel 9 viser derfor andringer
som fplge af opdateret benchmark for levetidsforbedringer. Tallene er opgjort pr. 29. november
2013.

Tabel 9. £ndring i garanterede ydelser, bonuspotentiale p fripolice og styrkelser som fgl-
ge af opdateret benchmark for levetidsforbedringer, 1.000 kr.

]pveste- Andring | GY AEndring ) BP  Andring i styrkel- Pris i pct. pd GY
ringsgruppe ser
| 1 o 8.621 -2 8.619 - 0,55 % |
2 1.421 -956 461 0,06 %
3 2.875 0 2.875 0,67 %
PKAD - - - -

1. jf. PensionDanmarks anmeldte overskudspolitik

Opdateringen af benchmark for fremtidige levetidsforbedringer har kun marginal betydning for
PensionDanmark.

20. december 2013
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